
لاخلاصه مدیریتی نماد شام
معرفی شرکت

، 180به ترتیب در حال حاضر ظرفیت تولید محصولات سولفات سدیم، نمک تصفیه شده، سولفات پتاسیم و کلراید کلسیم. تاسیس شد1363شرکت معدنی املاح ایران در سال 
.مجتمع های تولیدی شرکت مستقر در اراک و گرمسار هستند. هزار تن است20و 40، 115

مفروضات تحلیل
و برای سال های مالی % 10برابر با 1402هزار تنی به تازگی به بهره برداری رسیده که درصد بهره برداری آن برای ادامه سال 40خط تولید سولفات پتاسیم شرکت با ظرفیت : تولید
وسدیمسولفاتمحصولاتبرای. خط تولید با ظرفیت کامل به تولید بپردازد1405درصد در نظر گرفته شده و پیش بینی شده است که از سال 70و 50به ترتیب 1404و 1403
.استشدهلحاظتنهزار126و189مقدارتریببهنیزتصفیهنمک

. برابر با تولید در نظر گرفته شده استدر تحلیل پیشرو مقدار فروش : فروش
آخرین قررارداد ) دلار برای هر تن در نظر گرفته شده است و برای محصول سولفات پتاسیم 60و 135نرخ فروش محصولات سولفات سدیم و نمک تصفیه شده به ترتیب : نرخ

دلار اسرت در 1200درصد از نرخ فروش سولفات پتاسیم توسط شاروم که آخرین نررخ آن 86( تومان برای هر کیلو است41,350فروش به شرکت خدمات حمایتی کشاورزی که 
.دلار برای هر تن در نظر گرفته شده است200نرخ فروش کلراید کلسیم نیز باتوجه به نرخ جهانی و قیمت آن در بازار ایران . نظر گرفته شده است

.تومان برآورد شده است46,200و برای سال آینده 39,800نرخ دلار شرکت نرخ نیما بوده که برای ادامه سال : دلار

سخن آخر
تاسریم محصول سولفات پتاسیم یک کود شیمیایی غنری از پ

د کودهای اوره ای برای غلات و سبزیجات برگی و کرو. است
سررولفات پتاسرریم برررای میوه هررا و صرریفی جررات اسررتفاده

نردچتواناییآتیسال هایطیمحصولاینتولید. می شود
بات سودآوری باثبهباتوجهوداردراشرکتسودکردنبرابر

شاملا در سال های اخیر، حاشیه سرود مناسرب آن، تقسریم
سود بالا و بهره برداری از طرح مذکور از پتانسریل های ایرن

1402آینده نگر سرهم پرس از تقسریم سرود P/E. سهم است
10/5)ترارییی آن P/Eواحد است کره از 5/5تقریبا برابر با 

ی برا از اینرو سهم برای سرمایه گذار . بسیار کمتر است( واحد
.دید بلند مدت می تواند گزینه مناسبی باشد

کارشناسی سال 1402نه ماهه 14001401(میلیارد تومان)صورت سود و زیان 
1402

کارشناسی سال 
1403

کارشناسی سال 
1404

کارشناسی سال 
1405

کارشناسی سال 
1406

 7,017 5,614 3,706 2,546 1,444 953 805 600فروش
 3,264- 2,613- 1,754- 1,230- 676- 390- 386- 283-بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,753 3,001 1,952 1,316 768 562 419 317ناخالص( زیان)سود 
 212- 170- 112- 78- 40- 28- 30- 22-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 7- 6- 5- 4- 3- 2- 7 1-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 3,533 2,825 1,835 1,235 725 533 395 294عملیاتی( زیان)سود 
 103- 83- 66- 53- 41- 23- 18- 15-هزینه های مالی

 90 72 58 46 36 38 47 135خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 3,521 2,815 1,827 1,228 720 548 424 414عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 499- 399- 259- 174- 102- 82- 41- 41-مالیات
 3,021 2,416 1,568 1,054 618 466 383 373خالص( زیان)سود 

 1,119 895 581 390 229 173 142 444(تومان)مالیات سود هر سهم پس از کسر 
 270 270 270 270 270 270 270 84سرمایه

%53%53%53%52%53%59%52%53حاشیه سود ناخالص
%50%50%50%48%50%56%49%49حاشیه سود عملیاتی
%43%43%42%41%43%49%48%62حاشیه سود خالص

استتهیه شده 1402اسفند این گزارش در 
.ری نمی باشدنگهدایاتحلیل حاضر صرفا بر اساس پیش بینی و نظرات کارشناسی واحد سرمایه گذاری شرکت نواندیشان کرمان بوده و به هیچ وجه پیشنهاد خرید، فروش: سلب مسئولیت

درصد مالکیت سهامداران اصلی

72/5 شرکت سرمایه گذاری صدرتامین

3/5 شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

1/4 صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی موج فیروزه

1 صندوق سرمایه گذاری ارمغان فیروزه آسیا

21/6 سایر

1402/12/01 اطلاعات سهم

2,401 (تومان)قیمت 

270 (میلیارد تومان)سرمایه ثبت شده 

6/3 (همت)ارزش بازار 

26 )%(سهام شناور 

2/3 )%(بازدهی یک ماه اخیر 

89/8 )%(بازدهی یک سال اخیر 

0/9 (ماهه36)ضریب بتا 

10/9 P/E

1403سال در ( ریال)تحلیل حساسیت سود هر سهم 

(ریال)نرخ دلار نیما 

3,903 420,000450,000480,000510,000540,000570,000600,000630,000660,000

ح 
ی از طر

صد بهره بردار
در

ت پتاسیم
سولفا

10%2,1622,3942,6252,8543,0833,3113,5373,7633,987
20%2,4782,7372,9953,2523,5083,7634,0174,2704,522
30%2,7933,0793,3653,6493,9334,2154,4974,7775,056
40%3,1083,4223,7354,0474,3584,6674,9765,2845,591
50%3,4243,7654,1054,4454,7835,1205,4565,7916,125
60%3,7394,1084,4764,8425,2085,5725,9366,2986,659
70%4,0554,4514,8465,2405,6336,0246,4156,8057,194
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