
مزخلاصه مدیریتی نماد سهر
معرفی شرکت

در حال حاضر، شرکت سیمان هرمزگان جزء واحدهای فرعی شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید و واحد تجااری هااا ی . تاسیس شد1361شرکت سیمان هرمزگان در سال 
.باهک سپه می باشد

مفروضات تحلیل
تن در هظر گرفته ایم که تولید سیمان هیز باتوجه به 2,150,000هرکدام 1404و 1403طرح تولید سیمان پوزولاهی شرکت افتتاح شده و از اینرو تولید کلینکر را برای سال های : تولید

.تن برآورد شده است2,076,000میزان کلینکر 
. در تحلیل پیشرو مقدار فروش برابر با تولید در هظر گرفته شده است: فروش

.ددلار به ازای هر تن لحاظ شده و برای سایر محصولات هیز باتوجه به هسبت تاریخی هرخ فروششان به این محصول محاسبه شده اه30، 2هرخ فروش سیمان تیپ : نرخ
.تومان در هظر گرفته شده است59,700و 47,000به ترتیب 1404و 1403هرخ دلار شرکت هرخ هیما بوده که برای سال های : دلار

.است% 13از هرخ گاز خوراک بوده که برای این شرکت درصدی 15تا 13هرخ گاز مصرفی تولیدکنندگان سیمان عموما هسبت : اهرژی

سخن آخر
پایداری سودآوری شارکت های سایماهی حتای در وضا یت 

هی رکود بازار ملک در کشور سبب شده تا شارکت های سایما
تومان برای 598تحلیلی EPSبا . مورد توجه بازار قرار گیرهد

واحد است که باتوجه به 4/5آینده هگر سام  1403P/Eسال 
دسترسی شرکت به آب های آزاد و هرخ حمال ارزاهتار بارای 

ت، صادرات که مزیت رقابت قابل توجای در این صن ت اس
و همچنین م املات خوب سام و پایداری سود آن می تواهد

.گزینه ی مناسبی جات کاهش ریسک پرتفو باشد

کارشناسی سال 140014011402(میلیارد تومان)صورت سود و زیان 
1403

کارشناسی سال 
1404

کارشناسی سال 
1405

کارشناسی سال 
1406

کارشناسی سال 
1407

 6,997 5,597 4,478 3,582 2,821 1,786 1,207 696فروش
(3,487)(2,794)(2,240)(1,797)(1,383)(900)(767)(458)باای تمام شده کالای فروش رفته

 3,509 2,803 2,238 1,785 1,438 886 439 237هاخالص( زیان)سود 
(653)(522)(418)(334)(263)(137)(148)(70)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 179 143 114 92 72 54 9 4ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 3,035 2,424 1,934 1,543 1,247 803 301 171عملیاتی( زیان)سود 
(57)(45)(36)(29)(23) 0 0 0هزینه های مالی

 199 171 146 126 107 89 3 11خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 3,178 2,549 2,045 1,640 1,331 892 303 182عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(572)(459)(368)(295)(239)(124)(55)(1)مالیات
 2,606 2,090 1,677 1,345 1,091 767 248 180خالص( زیان)سود 

 1,429 1,146 919 737 598 421 229 166(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 182 182 182 182 182 182 108 108سرمایه

%50%50%50%50%51%50%36%34حاشیه سود هاخالص
%43%43%43%43%44%45%25%25حاشیه سود عملیاتی
%37%37%37%38%39%43%21%26حاشیه سود خالص

تهیه شده است1402این گزارش در اسفند 
.ری همی باشدهگادایاتحلیل حاضر صرفا بر اساس پیش بینی و هظرات کارشناسی واحد سرمایه گذاری شرکت هواهدیشان کرمان بوده و به هیچ وجه پیشنااد خرید، فروش: سلب مسئولیت

درصد مالکیت سهامداران اصلی

77/6 شرکت مدیریت سرمایه گذاری امید

4/3 شرکت سرمایه گذاری سپه

2 شرکت گروه مالی باهک مسکن

1/9 شرکت گروه توس ه مالی مارآیندگان

1/3 صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگرداهی 
گوهرفام امید

1/3 باهک تجارت

11/6 سایر

1402/12/01 اطلاعات سهم

2,671 (تومان)قیمت 

182 (میلیارد تومان)سرمایه ثبت شده 

4/9 (همت)ارزش بازار 

8 )%(ساام شناور 

0/5- )%(بازدهی یک ماه اخیر 

67/6 )%(بازدهی یک سال اخیر 

0/75 (ماهه36)ضریب بتا 

6/4 P/E

(ریال)نرخ دلار نیما 

400,000420,000440,000460,000480,000500,000520,000540,000560,000

ش سیمان
نرخ فرو

(
دلار

/
تن

)

252,6543,0013,3493,6964,0444,3914,7395,0865,434
273,3733,7574,1404,5244,9075,2915,6746,0586,441
304,4524,8905,3275,7656,2026,6407,0777,5147,952
325,1725,6456,1196,5927,0667,5398,0128,4868,959
345,8916,4016,9107,4207,9298,4388,9489,4579,966
366,6117,1567,7028,2478,7929,3389,88310,42810,974
387,3307,9128,4939,0749,65610,23710,81811,40011,981
408,0508,6679,2849,90210,51911,13611,75412,37112,988
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شرکت صن ت شرکت P/Eمیاهگین 
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