
پاخلاصه مدیریتی نماد شس
معرفی شرکت

دفتر مرکزی این شرکت در تهرران . تأسیس شد۱۳۸۱شرکت نفت سپاهان یکی از بزرگ ترین تولیدکنندگان روغن پایه و فرآورده های روانکار در ایران و خاورمیانه است که در سال 
هرزار ترن  ۷۰۰این شرکت با ظرفیت تولیرد سرالانه بریز از . در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است« شسپا»با نماد ۱۳۹۲و پالایشگاه آن در اصفهان قرار دارد و از سال 

قابر‌ توههی از ا تولید و بخشیس رانواع روغن های موتور بنزینی و دیزلی  روغن های صنعتی  روغن دنده  گریس  ضدیخ و محصولات پایه مانند روغن پایه  پارافین و اسلک واک
آن را صادر می کند
مفروضات تحلیل

.هزار تن برآورد گردیده است۷۱۰حدود ۱4۰6و ۱4۰5مقدار تولید سال : تولید و فروش
همچنین برای نررخ روغن هرای . درصد رقابت پیز بینی شده است۱۰  ۱4۰6درصد رقابت و برای سال 4۰دلار با ۹۳۰حدود ۱4۰5نرخ فروش روغن پایه برای نیمه دوم سال :نرخ

نرخ هرای صرادراتی شررکت نیرز . در نظر گرفته شده است۱4۰5درصدی نسبت به 6۰افزایز ۱4۰6درصدی نسبت به شهریور و برای سال ۳۰موتوری در نیمه دوم سال  افزایز 
.هزار تومان فرض شده است۱۹5نرخ دلار در نیمه دوم سال نیز . معادل آخرین نرخ های دلاری محقق شده لحاظ شده است

هزار تومران در ایرن ۲۷۸هزار تومان و ۱۸۸دلار در هر تن در نظر گرفته شده و دلار نیز به ترتیب 4۹۸معادل ۱4۰6و ۱4۰5ماهه انتهای سال ۹نرخ لوبکات برای : بهای تمام شده
.بازه ها برآورد شده است

سخن آخر

1406کارشناسی سال 1405کارشناسی سال  1,404 1,403 1,402 1,401(میلیارد تومان)صورت سود و زیان 

 173,207 103,581 38,633 30,249 23,258 18,354فروش
(123,725)(73,886)(26,173)(22,969)(17,441)(13,552)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 49,482 29,695 12,461 7,280 5,818 4,802سود ناخالص
(10,516)(6,579)(3,124)(2,467)(1,533)(783)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 8,209 4,805 9,417 281 91 83ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 47,174 27,921 18,753 5,094 4,376 4,102سود عملیاتی
(225)(141)(205)(206)(206)(63)هزینه های مالی

 3,539 2,121 1,473 920 620 740خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 50,488 29,902 20,022 5,808 4,790 4,778سود قب‌ از مالیات

(7,897)(4,741)(3,077)(474)(666)(635)مالیات
 42,591 25,160 16,945 5,334 4,123 4,143خالص( زیان)سود 

 761 449 303 95 74 74(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 5,600 5,600 5,600 5,600 5,587 5,596سرمایه

%۲۹%۲۹%32%24%25%26حاشیه سود ناخالص
%۲5%۲4%44%18%18%23حاشیه سود خالص

تهیه شده است1405این گزارش در مهر 

اری بر عهده سرمایه گذار است گذاین گزارش صرفاً هنبه اطلاع رسانی و تحلیلی داشته و به هیچ وهه توصیه به خرید یا فروش تلقی نمی شود و مسئولیت هرگونه تصمیم سرمایه .

درصد 
مالکیت سهامداران اصلی

65.5% تابان فرداپتروشیمی

۱۷.۳% پالایز نفت اصفهان

۲.4% سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

۱4.۸% سایر

1405/07/13 اطلاعات سهم

۲ 5۲۹ (تومان)قیمت 

5 6۰۰ (میلیارد تومان)سرمایه ثبت شده 

۱4۱ (همت)ارزش بازار 

۱4.6 )%(سهام شناور 

۲6۲ )%(بازدهی شز ماهه ماه اخیر 

6.۸ P/E

گر ایرن بر اساس تحلی‌ انجام شده  نسبت قیمت به سود آینرده ن
این تحلی‌ با فرض تداوم رقابرت. قرار دارد5.4سهم در محدوده 

ه در روغن پایه و دریافت مجوز افزایز نرخ از مراهع ذیصلاح ارائ
شده است؛ در غیر این صورت  چنانچره رقابرت کراهز یابرد یرا 
مجوز افزایز نرخ صادر نشرود  ایرن گزینره ممکرن اسرت بررای 

.سرمایه گذاری هذابیت لازم را نداشته باشد

میلیارد تومان
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P/E شسپا شسپا P/Eمیانگین 

P/E صنعت صنعت P/Eمیانگین 

(تومان)1405ماهه 6نرخ دلار نیمایی 
180,000185,000190,000195,000200,000205,000210,000215,000

نرخ روغن پایه 
(

دلار
/

تن
)

900452449446443440437434431

950465462460457455452449447

1,000478476473471469467465463

1,050491489487485484482480478

1,100504503501500498497495494

1,150517516515514513512511510

1,200530529529528527527526525

1,250543543543542542542541541

1,300556556556556556556556556

1,350569570570571571571572572


